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PA DANG HOA VA RUI RO
CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

Nguyén Tran Trong Vinh*?

Toém tit: Nghién ciru nay phan tich anh hwong cia da dang héa thu nhdp va da dang
héa tai san dén riii ro cia cac ngdn hang thuong mai Viét Nam ding dit liéu tir 24 ngan hang
thwong mai c6 phan Viét Nam giai doan 2006-2015 dp dung mé hinh hiéu ting cé dinh (FEM)
va mé hinh hiéu img ngdu nhién (REM). Két qua cho thdy da dang héa thu nhdp cé danh
huéng dén riii ro ngan hang, da dang héa cang ting cang gop phdn lam gia ting rii ro ngan
hang. Péong thoi, khi rii ro ngan hang dwoc do heong boi bién dong ty sudt sinh loi trén vén
ciia (SDROE) va bién déng ty suat sinh loi trén téng tai san (SDROA) thi da dang hoa thu
nhdp khéng cé bang chimg danh hwcng dén rii ro ciia ngén hang. Bén canh do, da dang héa
tai san khéng cé anh heong dén rii ro ngan hang. Ngodi ra, mét s6 yéu té khdc nhu ty Ié cho
vay ngdn hang, quy mé ngdn hang va chi phi hoat déng ngan hang cé anh hieong dén rii ro
ngan hang (rii ro dwgc do luong boi SDROE), ndi cach khdc ty 1é cho vay ngdn hding cang
cao, quy mo6 ngan hang cang Ion va chi phi hoat dong ngdn hang cang tang cang lam gia
tang su bién dong ciia tv sudt sinh loi trén vén chii ciia cac ngan hang thirong mai Viét Nam.

Tir khéa: Da dang héa thu nhdp, ngan hang thwong mai, riii ro ngdn hdang, ty sudt sinh
loi, SDROE, SDROA

Abstract: The study examined the impacts of bank income diversification and bank asset
diversification on risks of Viethamese commercial banks using data from 24 commercial stock
banks in the period 2006-2015. Fixed effect and randomn effect models were used. Results
showed that income diversification affect bank risks. Income diversification and asset
diversification do not affect risks when bank risks are measured by standard deviation of
Return on Equity (SDROE) and standard deviation of Return on Assets (SDROA). Loaning
ratio, bank scale and operation costs affect standard deviation of Return on Assets.

Key words: income diversification, commercial banks, Bank risks, standard deviation of
Return on Equity, standard deviation of Return on Assets

GIOI THIEU

Da dang hoa co thé coi 1a mot hudng di sang tao nham cai thién loi nhuén cua ngéan
hang. Tuy nhién, nhitng rui ro tir viéc da dang hoéa 1a mot khia canh rat quan trong cin phai
dugce xem xét bén canh nhitng loi ich ctia chién luoc nay. C6 hai quan diém tréi nguoc vé i ro tir
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da dang hoa. DeYoung and Roland (2001) cho ring, da dang héa thu nhap ngan hang co thé
mang lai loi nhuén to 16n nhung ddng thoi ciing mang dén rui ro kinh doanh méi, d6 la nhimg
rti ro lién quan dén thi truong, tin dung, thanh khoan va phap 1y. Tuy nhién theo 1y thuyét
danh muc déau tu, thi hoat dong kinh doanh ngoai 13i 1a mét hinh thirc da dang héa danh muc,
g6p phan giam thiéu rai ro cho ngan hang (Zhou 2014). Vay that sy da dang hoa c6 anh
hudng dén rai ro ngan hiang hay khong? Céc nghién ctru dén thoi diém hién tai van khong dua
ra cdu tra 11 nhét tri, ma hau hét nhig nghién ciru nay lai chu yéu lién quan dén cac thi
truong ngan hang ctia Hoa Ky, Chau Au (Demsetz & Strahan 1997a; Gallo et al. 1996; Kwast
1989: Stiroh 2004a) v thiéu cc bing chimg thuc nghiém cho céc thi trudng méi ndi nhu
Viét Nam. Xuét phat tir tim quan trong trén, tic gia tién hanh mot nghién ciru thyc nghiém
nhim tim ra cu tra 16i vé mdi quan hé giira da dang hoéa va i ro ddi véi cac NHTM Viét
Nam trong giai doan tir 2006 dén 2015.

Laeven va Levine (2007) dd nghién ctru vén dé da dang hoa nay trén ca hai khia canh:
da dang hoa thu nhép va da dang hoa tai san cuia cac tdp doan tai chinh ¢ 43 qudc gia va dua
ra két luan rﬁng, hai khia canh trén déu mang lai mét tac dong tiéu cuc dén gia tri clia ngan
hang, hay néi cach khéc 1a d6 1a mot rii ro d6i v6i cac ngan hang. Két qua 1a, mot ngén hang
da dang hoa co thé din dén xung dot giira cac hoat dong kinh doanh ciia né, thdm chi la gilra
ngéan hang va khach hang. M6t s6 nghién ciru khic cling cho thdy rang da dang hoa khong cai
thién hiéu qua hoat dong (Acharya et al. 2002) hay gia tang lo1 thé canh tranh cho ngin hang
(Pilloff & Rhoades 2000).

S liéu sir dung: Dit liéu nghién ctru dugce thu thép tir cac bao cdo tai chinh hang nam cua
cic ngan hang thuong mai giai doan 2006-2015. Thong tin can thiét cho nghién ciru thu thap tir
b4o cdo tai chinh dugc kiém toan, bao cdo thudng nién, bang céo bach, thuyét minh bao cao tai
chinh. Cu thé, cac thong tin nay duoc tac gia thu thap tai trang web: http://vietstock.vn/.

Bing 1: Thng ké mé ta s6 liéu cac bién trong mau nghién ciru

Tén bién Mi bién | Quan sit | Trung binh | D léch chuin
Rui ro ngéan hang Zscore 155 49,1299 59,2108
Rui ro ngan hang SDROA 156 0,0057 0,0096
Rui ro ngan hang SDROE 156 0,0307 0,0215
Da dang hoa thu nhép IDIV 207 0,1631 0,1599
Pa dang hoa tai san ADIV 185 0,1035 0,0504
Vén chit s¢ hiru ETA 208 0,1268 0,0772
Ty 1€ cho vay L A 208 0,5181 0,1377 |
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Tén bién Mi bién | Quan sit | Trung binh | D§ léch chuén
Quy md ngéan hang SIZE 208 17,5218 1,3943
Ty 1é huy dong DPS TA 205 0,5825 0,1364
Chi phi ngan hang CI 207 0,4830 0,1604

Cac ngén hang ma nghién ciru khong xem xét bao gdm: ngan hang chinh séch x3 hoi
Viét Nam, ngan hang phat trién Viét Nam, ngén hang 100% von nudc ngoai, ngén hang lién
doanh, ngén hang hop tac xa (trudc day 1a quy tin dung nhin dan Trung wong) va ngén hang
6 hoat dong sap nhap. Dic diém cia mau nghién ciru dugc trinh bay tom tit & Bang 1.

Phwong phap nghién ciu

Dt liu ma nghién ciru sir dung la dang bang, do vdy cdc udc lwgng ma nghién ctru du
kién sir dung 1a céc uéc luong trong dit liéu bang. Cu thé, tac gia s& sir dung phuong phap wdc
lugng hiéu tmg c6 dinh (FEM - fixed effects model) va phuong phap ude lugng theo hiéu g
ngdu nhién (REM - random effects model), sau d6 tac gia sir dung kiém dinh Hausman test dé
lya chon phuong phép udc luong pht hop cho mé hinh nghién ctru. Sau do, tac gia thuc hién
viéc kiém tra céc hién tugng co thé lam sai léch két qué théng ké nhu hién twong phuong sai
sai s6 thay doi, hién tuong tu twong quan va hién tugng da cong tuyén. Mot cach cu thé, mé
hinh nay c¢6 dang nhu sau:

6
Rui roy, = a + ,Pa dang hda;, + Z Bi Xyt + &it
=2

Céac bién dugc dién giai chi tiét & Bang 2.

Bang 2: M§ ta cach do ludng cac bién duge sir dung trong nghién ctru.

Tham khao

Bién Dién giai Cong thirc B :
nghién ciru trwde

Bién phu thuoc

Riiro

Do léch chuin cuia
SDROA ty sut sinh loi trén
tong tai san

Do léch chuén cua | Zhou (2014); Mercieca et al.
ROA trong 3 nam. (2007), Chiorazzo et al. (2008),

Mercieca et  al (2007),
Do léch chudn cua | Chiorazzo et al. (2008), Busch
ROE trong 3 nam. and Kick (2009); Sanya and
Wolfe (2011);

Do léch chuan cua
SDROE ty suat sinh lgi trén
von chu

e R,
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Bién Dién gidi Céng thiic nglrll;lgg[:&l:lh::‘?ré'c
(ROA/ _ ™ | Stiroh (2004a,b); Mercieca et al.
Z SCORE E'TILE) SPRO*A}’ E’TA‘la (2007), Chiorazzo et al. (2008),
ty 1¢ von chu s& hiu
trén tOng tai san.

Bién gidi thich chinh

nam t

Pa dang héa
; Thu nhép ngoai Idi | DeYoung and Rice (2004);
IDIV ?t?a dang héa thu | - ¢/ Téng thu nhap | Stiroh (2004a,b); Mercieca et al.
P ndm t (2007):
Tai san khong sinh 161
ADIV Da dang hoa tai san | nam t/Tong tai san | Edirisuriya et al. (2015)

r <A A
Cac bién kiém

soat trong mo hinh

£ = e Vén va cac quy/ Téng | Amidu &Wolfe (2013); Lee,
R ¥onzhin-ien tai san Yang, et al. (2014);
LA Ty 1& du ng cho Tqéng du ng cho vay / | DeYoung and Roland (2001),
- vay/ Tong tai san tong tai san DeYoung and Rice (2004),
SIZE Quy md ngan hang | Ln (tdng tai san) Aharys Eft al. (2000); Gurguz =t
al. (2013);
L oa . Téng r}guén vén huy | Lei & Song (2013); Lepetit et al.
Bk, 1A Ty 1¢ huy dong dong/ tong tai san (2008)
Chi phi hoat ding
CI Chi phi nam t / tong thu nhép | Edirisuriya et al. (2015)
nam t
KET QUA NGHIEN CUU

Két qua hdi quy udc luong anh huong cia da dang hoa va nhiing yéu td khac dén
rui ro ngan hang dugc tac gia hdi quy nhiéu lan tuwong tng véi cac bién phu thudc la
Zscore, SDROE va SDROA dai dién cho rui ro cua ngéin hang. Kiém dinh Hausman dé
lya chon phuwong phap héi quy phi hop khi so sanh gifta phuong phép ude luong hiéu
tmg ¢b dinh (FEM) va phuong phap uéc lugng hiéu tng ngau nhién (REM), cling nhu
sau khi khéc phuc cac hién twgng phuong sai sai s6 thay ddi va tu tvong quan (néu co)
ton tai trong md hinh.
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Bing 3: Hoi quy v&i Zscore lam bién phu thudc dai dién cho rai ro ngan hang

sk . e Zscore (FEM) Zscore (REM)
Tén bién Ky hiéu bién 2 :

Hé so P value Héso P value
Da dang hoa thu nhép IDIV =125,73* 0,053
Da dang hoa tai san ADIV -82,00 0,210
Vén chii sé hitu ETA 132,24 0,676 191,64 0,612
Ty 1é cho vay LA -61,59 0,454 -62,28 0,443
Quy md ngén hang SIZE -15,31 0,737 -12,08 0,818
Ty 1 huy dong DPS TA 160,86 0,262 140,99 0,297
Chi phi ngan hang 0 -161,64%*** 0,005 -94,62** 0,010
Hé sb Cons -14544.13 0,389 -11535 0,502
R square 0,182 0,094
F stat/ Wald chi2 2,18 1,62
Prob (F statistic/ chi2) 0,077 0,018
S6 quan sét 153 139

Ghi chi: ***; ** va * tuong (ng vdi muc ¥ nghia théng ké 1%:; 5% va 10%.

Nguén: héi quy tir mau dir liéu nghién ciru

O Bang 3, da dang héa thu nhép c6 méi quan hé nguge chiéu véi Zscore va c6 y nghia
théng ké & mitc 10%; chi phi hoat dong ngan hang ciing c6 mdi quan hé nguoc chiéu véi
Zscore va cé ¥ nghia thong ké & mirc 1%. Tuy nhién, voi két qua & Bang 3, khong c¢6 bang
chimg c6 ¥ nghia thong ké vé& anh hudng cia ty 18 huy dong vén (DPS_TA) dén rui ro ngén
hang Ngoai ra, két qua & bang 3 ciing cho thdy rang, da dang hda tai san khong c6 bang ching
théng ké anh huong dén rui ro ngén hang (Zscore dai dién). Céc bién con lai khong c6 bing
ching théng ké (tin ciy va vimng) c6 anh hudng dén rui ro ngan hang (Zscore dai dién).

Céc két qua trén cho thiy ring da dang hoa thu nhdp ngn hang lam gia ting rui ro cho
c4c ngan hang thuong mai. Két qua nghién ctru twong dong véi mot s6 céc két qua clia nghién
ctru trude (Lee, Yang, et al. 2014; Lepetit et al. 2008; V6 Xuan Vinh & Tran Thi Phuong Mai
2015). Quan diém cua tac gia cho réng, mac du da dang hoa co thé mang lai mot sb cac loi ich
nhu gia tang loi nhuan tir cdc khach hang hién hiru nho cung cép cho ho nhiéu dich vy hon, tir
d6 gay nhirng anh hudng tich cuc vé 1ong trung thanh cua khach hang. Ngoai ra, da dang hoa
cuia ngin hang s& giip cac ngan hang gia tang sy canh tranh, thu hut cac khach hang moi. Tuy
nhién, két qua nghién ctru cho thdy rd rang mit trai ciia da dang hoa thu nhép 1a i ro clia ngéan
hang tang l1én. Nguyén nhan duoc giai thich boi DeYoung and Roland (2001), rang da dang héa
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thu nhép lam gia ting rii ro ngan hang boi: Thir nhét, ngan hang ¢ thé d6i mat véi xu hudng
mét di khach hang boi nhitng dich vu c6 tinh phi vi khi d6 mdi quan hé giita ngan hang va
khach hang khong con don thuan 13 moi quan hé dua trén khoan vay. Thir hai, viéc m¢ rdng
hoat dong & nhing san phdm dich vu méi doi hoi ngén hang phai dau tu vén cho céc tai san cb
dinh, cong nghé va nguén nhan luc. Do vay, nguén vbn tap trung vao dich vu cho vay truyén
thong bi han ché din dén cac bat 6n gia ting. Thir ba, hoat dong kinh doanh cac dich vu tinh phi
cta ngan hang d6i khi doi hoi phai can str dung ngudn vén diéu 1& hodc c6 thé khong, tuy nhién
didu nay ciing doi hoi ngan hang gia ting ty 18 sir dung don bay tai chinh. Tém lai, nghién ctru
ting ho cho chinh sach cac ngén hang nén tap trung nhiéu hon vao nganh nghé truyén thong ctia
minh, huy déng va cho vay. Néu c6 thé, da dang hoa c6 thé dugc xem xét dén chi khi da dang
hoa bb tro, tac dong tich cuc dén hoat dong huy déng va cho vay ciia ngén hang.

Ngoai ra, két qua trén con cho thay ring viéc gia ting chi phi hoat dong lam gia ting rui
ro ngin hang. Két qua nay phu hop véi két qua duoc tim thdy trong nghién cu cua
Edirisuriya et al. (2015). Két qua nay n6i 1én rang néu ngan hang khong kiém soét tt chi phi
hoat dong khong nhirng anh huong xau dén ty suét lgi nhuin cua ngén hang ma con 1am ting
rii ro cho ngan hang. Do viy, cdc ngan hang cin kiém soat tét cac chi phi hoat dong, viéc gia
ting chi phi phai tao ra dwgc su gia ting tuong xtmg hoic 16n hon, hoic gop phan 6n dinh
hon vé lgi nhuin duogc tao ra. Do vdy, mdt trong sb nhitng bién phép dé giam rui ro 1a ngan
hang can c¢6 nhitng bién phap tai ciu tric bo may hoat dong ciia minh nhim tiét giam cac chi
phi khong dang c6. Tac gia lwu y 1 nén cit giam nhiing chi phi khong can thiét, tuy nhién van
tap trung ngudn luc, dau tu phat trién nhitng khoan muc quan trong, tranh viéc cét giam chi
phi dau tur phat trién, dau tu cho nhén sy tai ning hodc dau tu cho cong nghé khac biét boi day
1a nhitng chi phi can thiét dé gitip ngan hang gia ting thé manh canh tranh va lgi nhuén.

Phan tiép theo, tac gia phan tich cac két qua hdi quy v6i bién phu thudc dai dién cho rui
ro ngan hang d¢ léch chuén cua ty suét sinh loi trén vén chu (SDROE).

Béng 4: Két qua hdi quy voi bién SDROE lam bién phu thudc dai dién cho rai ro ngan hang

. : SDROE (FEM) SDROE (REM)
Tén bién Ky hiéu bieén . ;
Heé so P value Hg¢ s6 P value
Da dang hoéa thu nhap IDIV -0,003 0,735
Da dang hoa tai san ADIV 0,032 0,373
Vén chu s¢ hitu ETA 0,084 0,326 0,044 0,466
Ty 1€ cho vay L A 0,060%** 0,033 0,026 0,198
Quy md ngén hang SIZE 0,024 %% 0,003 0,005* 0,082
Ty 1€ huy dong DPS TA -0,024 $.305 -0,004 0,871
Chi phi ngan hang C1 0,066** 0,010 0,034* 0,073
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Al g SDROE (FEM) SDROE (REM)
Tén bién Ky hiéu bién = ;
Hé so P value Héso P value
Hé sb Cons 14,279 0,002 6,059%* 0,034
R square 0,197 0,126
F stat/ Wald chi2 6,11 15,15
Prob (F statistic/ chi2) 0,001 0,034
S6 quan sat 154 140

Ghi cha: ***; ** va * twong tmg v&i mire ¥ nghia thdng ké 1%; 5% va 10%.

Nguén: Héi quy tir mdu dir liéu nghién ciru

Cac két qua & Bang 4 mét lan nira cho thdy ring da dang héa thu nhap va da dang hoa
tai san khong c6 bang chimg anh huong dén bién dong cua ty sudt sinh loi ngn hang
(SDROE); két qua ¢ Bang 4 cung cd thém bang chimg ¢ ¥ nghia thong ké vé anh huong ty 16
cho vay (L_A), quy m6 ngan hang (SIZE) va chi phi ngan hang (CI) dén rui ro ngn hang.

Két qua tim thay cua nghién ctru vé& méi quan hé dong bién giita ty 1& cho vay ngan hang
va rui ro ngan hang tuong déng véi két qua dugc tim thiy trong cic nghién ctru trude (Lee,
Yang, et al. 2014; Mercieca et al. 2007). Két qua nay ciing dé dé giai thich boi giai doan vira
qua Viét Nam chju anh hudng cua cudc khing hoang tai chinh toan cau 2008-2009, cudc
khung hoang anh huéng tiéu cuc dén hé théng ngan hang Viét Nam. Dic biét, mot lwong tién
16m ctia hé thong ngan hang duoc giai ngin vao nganh bét dong san va dén thoi didm hién tai,
cac khoan tién giai ngan vao bat dong san trén dang con 1a mén no x4u tai céc td chirc ngan
hang. Do véy, két qua nghién ctru phan 4nh ding thuc trang 1a ngén hang coé ty 1€ cho vay
cang 16n cang lam gia tang rui ro. Tir két qua nghién ciru clia nghién ciru, tic gia cho rang dé
dat duoc cung luc nhiéu muc tiéu bao gém vira dam bao lgi nhudn va vira dam bao an toan thi
cac ngin hang thuong mai Viét Nam nén gitr ty 1é cho vay & mic hop 1y. Vi ting ty 1& cho
vay l6n tat nhién c6 thé mang lai loi nhuan nhiéu hon cho ngén hang nhung ddng nghia véi
viéc rii ro cua ngan hang cling cao hon.

Mdi quan hé cing chiéu gitra Quy mo ngan hang (SIZE) va rui ro ngan hang (SDROE)
duge tim thiy trong két qua nghién ctru cia nghién ctru ciing twong dong véi cac nghién ciru
trude (Haq & Heaney 2012; Williams 2014). Pong thoi, két qua nghién ctru cung cip bang
chimg ting ho cho viéc ton tai gia thuyét qua 16n dé sup do tai cac ngan hang thuong mai Viét
Nam. Két qua nay n6i 1én ring nhiing ngan hang 16m, c6 quy mdé mé rong khip, cé nhitng anh
huéng siu rong va quan trong dén cac nganh nghé khéac trong hé théng nén kinh té thi kha
ning d6 v& s& khé xdy ra. Do vdy, ban than cac ngan hang 1én nay c6 xu hudng chip nhan
mirc rii ro nhiéu hon. Ngoai ra, do nhimg dic thu ciia nganh va wu 4i cua Chinh phu cho
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nganh ngan hang ma hau nhu rat it quoc gia nao mudn cho ngan hang pha san vi c6 thé sé giy
ra nhitng d6 v& cho hé thong tai chinh va nén kinh té. Truong hop cua Viét Nam, mic du c6
nhiéu ngan hang yéu kém nhung Chinh pha chua cho phép bat ky mot ngan hang nao phd sin.
Thay vao d6, Ngan hang Nha nudce cho cac ngan hang sap nhédp voi nhau hodc mua lai nhitng
ngan hang yéu kém v6i giad 0 ddng (nhu truong hop ciia ngan hang TMCP Dau khi Toan céu,
ngan hang TMCP Dai Duong, ngan hang TMCP Xay dung).

Phan tiép theo, tac gia phan tich cac két qua hdi quy véi bién phu thudc dai dién cho rui
ro ngan hang d6 1éch chuén cua ty sudt sinh loi trén von chi (SDROA).

Bing 5: Két qua hdi quy v6i bién SDROA lam bién phu thudce dai dién cho rii ro ngan hang

. 2 SDROA (FEM) SDROA (REM)
Tén bién Ky hiéu bién - .
Hé so P value Héso P value

Da dang hoa thu nhap IDIV 0,007 0,299
Da dang hoa tai san ADIV -0,002 0,847
Vén chu s hitu ETA 0,058 0,256 0,042 0,113
Ty 1¢ cho vay LA 0,014 0,109 -0,009 0,307
Quy mo ngén hang SIZE 0,003 0,579 0,000 0,991
Ty 1€ huy dong DPS TA -0,008 0,574 0,017 0,377
Chi phi ngan hang Cl 0:0]10%*> 0,005 -0,009 0,285
Hé s6 Cons -0,056 0,569 -0,999 0,442
R square 0,061 0,016
F stat/ Wald chi2 4,46 15,86
Prob (F statistic/ chi2) 0,004 0,026
S6 quan sat 154 140

Ghi chii: ***; ** va * tyong tmg v&i muc ¥ nghia thong ké 1%:; 5% va 10%.

Nguon: Hoi quy tir mau dir liéu nghién ciru

Két qua & Bang 5 cho thiy, hau hét cac yéu t6 duoc xem xét trong mo hinh bao gom da
dang hoa thu nhép (IDIV), da dang hoa tai san (ADIV), vbn chu so hitu (ETA), ty 1& cho vay
(L_A), quy md ngan hang (SIZE) va ty 1& huy dong vén (DPS_TA) déu khong c6 bang chimg
thong ké c6 anh huong dén bién dong cua ty suat sinh loi trén tong tai san (SDROA) cho ca
hai md hinh IDIV 1a bién giai thich chinh va ADIV 1a bién giai thich chinh. Chi phi ngan hang
(CI) van cho thdy c6 anh huong dén bién dong cua ty sudt sinh lgi trén tong tai san, chi phi
cang cao rui ro ngan hang cang cao.
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Mugc tiéu chinh nghién ctru nay phan tich anh hudng ctua da dang hoa bao gom da dang
hoa thu nhdp va da dang héa tai san dén rui ro clia cic ngin hang thuong mai Viét Nam.
Ngoai ra, anh hudng clia mot sd cac yéu t khac dén rui ro ngan hang ciing duoc tic gia phén
tich nhu von chu s& hitu ngan hang, ty 1 cho vay, quy mé ngan hang, ty 1& huy dong von va
chi phi hoat dong ngan hang. Nghién ctru st dung dir liéu dugc thu thap tir 24 ngén hang
thuong mai o) phi’m Viét Nam, giai doan tir 2006-2015. Tac gia str dung cac udc luong trong
dit lidu bang nhu udc luong mé hinh hiéu tmg ¢ dinh (FEM), uéc lugng mo hinh theo hiéu
{mg ngAu nhién (REM) dé hdi quy mé hinh nghién ciru. Mot s6 céc kiém dinh khac nhu kiém
dinh Wooldridge dung dé xem xét hién twgng tu twong quan; kiém dinh Modified Wald trong
mé hinh FEM va kiém dinh Breusch and Pagan Lagrangian trong m6 hinh REM dé xem xét
hién tugng phuong sai sai so thay doi ciing dugc tic gia st dung dé phat hién va khéc phuc
céc hién twong phuong sai sai s6 thay doi, tu trong quan. Két qua nghién ctru ciia nghién ctru
cho thdy da dang hoa thu nhép c6 anh huong dén rui ro ngén hang (Zscore dai dién cho rui
r0), da dang hoa cang ting cang gdp phan lam gia ting rii ro ngin hang, két qua tuong dong
voi cac nghién ctu trude (Lee, Yang, et al. 2014; Lepetit et al. 2008; V6 Xuan Vinh & Tran
Thi Phuong Mai 2015). Dong thoi, khi rui ro ngan hang dugc do ludng boi bién dong ty suat
sinh lgi trén vén cua (SDROE) va bién dong ty sudt sinh loi trén tong tai san (SDROA) thi da
dang héa thu nhap khong co bang ching anh huong dén riii ro cta ngén hang. Bén canh do,
két qua nghién ctru cho thiy, da dang hoa tai san khong c6 bing chimg anh hudng dén rui ro
ngan hang (khi rai ro duge do ludng boi ca ba chi tiéu: Zscore, SDROE va SDROA), két qua
nghién ctru trong dong voi két qua cua nghién ctru trude Edirisuriya et al. (2015). Ngoai ra,
két qua nghién ctru con tim thay anh huéng dong bién ctia mét s6 yéu td khac nhu ty 1¢ cho
vay ngin hang, quy mo6 ngan hang va chi phi hoat dong ngén hang dén rai ro ngén hang (rui
ro dugc do luong bodi SDROE), noi cach khac ty 1€ cho vay ngan hang cang cao, quy mo ngén
hang cang 16n va chi phi hoat dong ngén hang cang tang cang lam gia ting su bién dong cta
ty suét sinh loi trén von chi clia cdc ngan hang thuong mai Viét Nam.
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