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NGHIEN CU'U VE SU PHAT TRIEN CUA KY THUAT TIEN PIEN TU
TRONG 20 NAM TRO LAI PAY
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Tom tit: Ciing voi sw phdt trién ciia cong nghé thong tin v sw xudt hién ctia mot s6 cdi
tién cong nghé méi dang dién ra trong linh vuc thanh todn ban Ié dwoc goi la tién dién tir
(e-money). Sw phdt trién nay anh hong dén nganh ngdn hang do viéc sir dung thé tra truce
ngay cang nhiéu, vi dién tir va cdc lénh chuyén tién, ngdn hang dién tir, cho vay dién tir. Cdc
cong dong do da gia ting trong nhitng ndm gan ddy mét hién twong dwoc kich hoat boi sw phat
trién ciia cong nghé va viéc sir dung internet ngay cang ting. Trong mét s6 truong hop, cdc
cong a"dng nay da tao va lwu hanh tién 1é cuia riéng ho dé trao doi hang hoa va dich vu ma ho
cung cdp va do doé cung cdp phwong tién trao doi va don vi tai khodn cho céng dong do cu thé
do. Trong nhitng ndm gan ddy dd cé sw quan tam dang ké dén sw phdt trién ciia cdc chuwong
trinh tién dién tir. Tién dién tiv c6 tiem ndng tiép quan tién mct nhu I phrong tién chinh dé
thue hién cdc khoan thanh todn co gid tri nho va co thé lam cho cdc giao dich nhw vdy dé dang
hon va ré hon cho ca nguoi tiéu dimg va nguoi ban. Tién dién tir la ban ghi quy hodc gid tri ¢o
san cho nguoi tieu ding dwoc luwu trik trén thiét bi dién tir thudc s& hitu cuia ho, trén thé wra
true hodc trén may tinh cd nhdn dé siv dung qua mang mdy tinh nhwe Internet. Bai bdo nay
nhdm muc dich cung cdp mét so thong tin ré rang vé tién do, lich sir phat trién ciia chiing va
co gdng gidi quyét vdn dé ve tién do theo cdch tiép cdn cé cdu tric. Piéu quan trong can heu y
la cac logi tién nay déu giong tién va nhdt thiét phai di kem véi hé thong thanh todn ban lé
chuyén dung ciia riéng chiing hai khia canh nay dwoc bao ham béi thudt ngir so do tién do.

T khéa: Tién dién tir, tién do, cong nghé Blockchain, Bitcoin.

Abstract: The development of information technology and the emergence of a number of
new technological innovations create a new retail payment field called e-money. This
development affects the banking industry due to the increasing use of prepaid cards, e-wallets
and money orders, e-banking, e-lending. Virtual communities have been more popular in recent
years due to the advancement of technology and the increasing use of the internet. In some
cases, these communities have created and circulated their own currencies to exchange the
goods and services they offer and thus provide the means of exchange and units of account to
this community. In recent years there has been considerable interest in the development of e-
money programs. Digital currencies are likely to take over cash as the primary mean of making
low cost payments and make such transactions easier and cheaper for both consumers and
sellers. Digital currencies are records of funds or value available to consumers that are stored
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on their owned electronic devices, on a prepaid card or on a personal computer via a network
such as the Internet. This article is intended to provide some clear information about digital
currencies, their history, and try to solve the problem of digital currencies in a structured
approach. It's important to note that these currencies are money-like and necessarily come with
their own dedicated retail payment system covered by the term of digital currency scheme.

Keywords: F-money, digital currency, Blockchain, Bitcoin Technology.

1. Giéi thiéu
1.1. Tién dién tir la gi?

Tién dién tir 1a mdt don vi tién té hoat dong dua trén céac thuat toan dién tir va duoc luu
gilr trén Internet, dugc xay dung dua trén cong nghé Blockchain. (Najwan and Mohamad and
Haroon, 2009) Tién dién tir 1a mdt loai tién té ky thuat sé, duoc thiét ké véi muc dich lam
phuong tién trao ddi thay thé cho tién phép dinh. Tién dién ti st dung thuat toan dé bao mat va
x4c nhan cac giao dich ciing nhu kiém soét viéc thanh 1ap cac don vi méi trong mot mang ludi
tién dién tir nhat dinh. (Cén Van Luc, 2020) Vé co ban, tién dién tir 1a mot dang co sé dit liéu
gidi han dau vao, khong ai co thé thay d6i néu khong dap ung di mét sb diéu kién xac dinh san.
Tién dién tir thuong duoc goi ndém na la tién 4o vi ban khong thé nhin théy, sO cham dugc nhu
tién gidy do ngan hang phat hanh. Tién 4o 1 cach goi pho bién cua tién dién tir & Viét Nam, nd
c6 thé dung dé chuyén tién tir noi nay qua noi khac mét cach nhanh chong ma khong phai thong
qua va bi kiém soat bai bén thir 3 nhu 1a ngan hang, chinh pht. (Tién dién tir - Pon vi tién té
cua tuong lai, 2020)

Ciing nhu tién gidy no co chirc ning la phuong tién trao doi va tich Iiiy gia tri. Néu nhu
gia tri cua tién gidy duoc dam bao bdi chinh pha phat hanh thi d6i voi tién dién tir, gia tri cia
n6 duoc to chirc phat hanh dam bao bang viéc cam két s& chuyén doi tién dién tir sang tién gidy
theo yéu cau clia nguoi s& hitu. (V3 Chi Khanh, 2020)

Tién dién tir chay trén mét s6 cai cong cong duoc goi 1a Blockchain 1a mot bang ghi lai
tat c4 cac giao dich dién ra, duoc cap nhat lién tuc va khong thé thay ddi. Chic han ai cling s€
nghe qua vé thuit ngit “dao coin” va day ciing 1a cach ma cac don vi tién dién tir duoc tao ra.
Cu thé day 1a mét qua trinh xr ly va xac nhan nhanh chong trén hé théng mang ludi tién dién
ttr, hodc don gian 1a dung may tinh dé san tim tién dién tir co gia tri cao nhat. Nha dau tu sé
phai mua tién dién t thong qua cac san giao dich hay con dugc xem 1a cac cong ty méi gidi roi
luu trir chiing trén nhitng nén tang nay dé trao ddi voi nha dau tu khac. D& co thé mua tién dién
ta, bat budc ban phai st dung vi tién dién tir clia cac san giao dich. (Tién dién t - Pon vi tién
té cua tuong lai, 2020)

Tién dién t&r d& duoc xac dinh va phan biét rd rang véi cac loai tién khac théng qua cac
dac diém chinh nhu sau. Dau tién, tién dién tr phdi 1a tién phap dinh. Theo do, tién dién ti co
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day du 3 chic ning cia tién 1a dy trit, trao d6i va hoach toan. Pong thoi, tién dién ti ciing ludn
duoc thé hién dudi dang gia tri cia tién phap dinh cia mot quoe gia nao do. Bén canh do, tien
dién tr cling dugc ngan hang trung vong bao dam hién hanh.

Tién dién tr co thé do ngn hang phat hanh hodc ciing ¢6 thé do td chirc phi ngan hang
phat hanh. Do d6, d¢é dam bao an toan cho nguoi sir dung, cac quéc gia ludn co quy dinh réat
chit ch& dbi véi cac to chuc phat hanh tién dién tir. D6i voi cac ngan hang, ngan hang trung
uong c6 hé théng cac quy dinh chat ché vé an toan hoat doéng, quan tri rai ro, ty 1€ dir triy bat
budc, bao hiém tién gui... Pdi véi cac to chirc phi ngan hang, ngan hang trung uong c¢é cac quy
dinh vé cap phép, vé giam sat... va thong thuong phai thuc hién ky quy tai hé théng ngan hang
(tuong (g véi s tién phat hanh véi mot ty 1& nhat dinh. (Pham Trung Tép, 2018)

Tién dién tir co co ché dam bao tién té cia ngan hang trung vong. Theo do, tién dién tir
do cac ngan hang phat hanh s& duoc dam bao bang ty 18 dir trir bat budc tai ngan hang trung
wong, con tién dién tir do cac t6 chirc phi ngan hang phat hanh s& duoc dam bao bang co ché
ky quy tai hé thong ngan hang. Thong thuong, ty 16 ky quy nay s& cao hon nhiéu so véi ty 1€ du
trit bat budc do cac quy dinh an toan ap dung déi véi cac té chirc nay thap hon nhiéu so voi
ngin hang. Ty 16 ky qu¥ tai mét s6 qudc gia theo cach tiép can than trong & muic 100%. Day
cling 1a diém khac biét mau chdt giira tién ngan hang vai tién dién tir.

Tién dién tir chi duoc luu trit trong cac san pham dién tr gdm 2 loai: phan cung vi du
nhu: thé chip, dién thoai théng minh gén chip va dit liéu dua trén phan mém vi du nhu: vi dién
tr Paypal. (Can Van Luc, 2020)

Tién 4o c6 thé duoc dinh nghia la mot dai dién dién tur cia gia tri tién té co thé duoc phat
hanh, quan 1y va kiém soat bdi cac té chizc phat hanh tu nhan, nha phat trién hoic t6 chirc sang
1ap. Cécloai tién 4o nhu vay thuong dugc dai dién dudi dang ma thong bao va co thé van khong
bi kiém soat néu khong co déu thau hop phap. Khong giéng nhu tién thong thuong, tién o dua
trén hé thong uy thac va c6 thé khong duoc phat hanh bai ngan hang trung wong hodc co quan
quan ly ngan hang khac. Bat ky ai theo ddi gia tién dién tr s& thdy hiéu ing bap bénh cia giao
dich tdm 1y. Cung voi viée sir dung bdi cong ching, tién 4o ¢ thé bi han ché sir dung va n6 co
thé chi duoc luu hanh gitta cac thanh vién cia mot cong déng truc tuyén cu thé hodc mot nhém
ngudi dung o giao dich truc tuyén trén cac mang chuyén dung. Cac loai tién 4o chu yéu duoc
st dung dé thanh toan ngang hang va dang duoc st dung ngay cang nhiéu dé mua hang hoa va
dich vu. (Frankenfield and Mansa, 2020)

Tién k§y thuat s6 co thé duoc kiém soat hodc khong duoc kiém soat. Trong truong hop
trudc day, nd co thé dugc ménh danh 1a mot loai tién té c6 chil quyén, ngan hang trung uong
ctia mot quéc gia co thé phat hanh méot dang k§ thuét s6 cua cac to tién fiat ciia minh. Mt khac,
tién 40 thuong khong duoc kiém soat va do d6 tao thanh mét loai tién k¥ thuat s6. Cac loai tién
dién tr nhu bitcoin va ethereum duoc coi la mot phﬁn clia nhém tién 4o. Tién dién tir st dung
cong nghé mat ma dé giir cho cac giao dich an toan va xac thuc, dong thoi cling giup quéan ly
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va kiém soat viéc tao ra cac don vi tién té méi. Cac loai tién dién tr nhu vay ton tai va duoc
giao dich qua cac mang dua trén chuoi khoi chuyén dung mé cho cong ching. Bat ky ai cling
co thé tham gia va bat dau giao dich bang tién dién tu. (Frankenfield and Sonnenshein, 2020)

1.2. Cdc hinh thicc ciia tién dién tiv

Tién dién tir phap dinh: 1a dang s6 hoa clia tién phap dinh ma duogc chinh phi phat hanh
mot cach hop phap va duoc sir dung rong rdi cho tat ca moi nguoi, tién dién tir phap dinh tao ra
nham muc dich dé co thé dé dang trao ddi qua Internet.

Tién 40 1a mét loai tién dién tir chua duoc phé bién va khong duoc kiém soat, khong dugc
phat hanh chinh thirc béi Chinh pht ma thuong duoc phat hanh, quan Iy va kiém soat bdi cac
nha phat hanh tu nhéan, nha phat trién hoic td chire sang lap. Do do, loai tién nay chua duoc su
dung rong rii va pho bién véi moi ngudi, chua co su chap nhan va quan 1y ciia ngan hang trung
wong nha nudc ma loai tién nay chi duoc st dung va chap nhén giita cac thanh vién cia mot
cong dong 4o.

Tién ma hoa 1a mdt loai tién k¥ thuat s6 duoc thiét ké va tao ra nham muc dich 1a dé lam
viéc nhu 1a mot trung gian trao ddi ma st dung mat ma dé dam bao cac giao dich cia né mot
cach an toan hon, chinh xac va hiéu qua hon so v&i tién truyén théng, dé kiém soat viéc tao ra
cac don vi bd sung va dé xac minh viéc chuyén giao tai san khong co sai sot va gian lan.
(Bank, 2012)

2. Sy phat trién cia tién dién tir trweéec nhirng nim 2000
2.1. Tong qudt chung

Nam 1990, 6ng David Chaum di thanh 1ap ra DigiCash, mét cong ty tién dién tr, &
Amsterdam dé thuong mai hoa cac ¥ tudng trong nghién ciru cia minh. Sau d6 cong ty nay
tuyén b6 pha san vao 1998. Puogc thanh 14p béi nha tién phong tién dién t David Chaum vao
nam 1989, DigiCash 1a mot trong nhiing cong ty tién dién tr sém nhat. (Chaum, 1998)

Ong Chaum d phat trién mot sb giao thirc mat ma chi phéi cac giao dich DigiCash, gitp
dit tién té ctia anh éy khac biét véi cac dbi thu canh tranh va bién DigiCash tré thanh tién than
quan trong ciia cac loai tién k¥ thudt s6 ngay nay. DigiCash d4 hoat dong trong vong chua day
mot thap ky va trong thoi gian do, nd khong thé thuyét phuc cac ngan hang ap dung cong nghé
cua minh. Cong ty da ndp don xin pha san vao nam 1998, mudi nam trudc cudc khing hoang
tai chinh, day la chat xtc tac cho su phat trién cua tién dién tir dua trén blockchain nhu Bitcoin.
(Coldy and Conner, 2002)

Digicash vira 1a tén ciia don vi tién t& ma David Chaum phat trién vira 1a cong ty quan 1y
né. Lich st so khai: David Chaum va Mat mé hoc David Chaum 14y bang tién si khoa hoc may
tinh tai Pai hoc California, Berkeley vao nam 1982. Luén an ctua 6ng hé thong may tinh duoc
cac nhom dang ngo thanh 1ap, duy tri va tin cdy 1an nhau 1a mot nguyén mau cia cdng nghé
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blockchain. Cung ndm d6, Chaum thanh 1ap Hiép hoi Quéc té vé Nghién ctru Mat ma (IACR),
1a t6 chtrc hang dau vé nghién clru va phat trién mat ma k¥ thuat s6. Chaum da xuat ban “Blind
Signatures for Untraceable Payments” vao nam 1982, trinh bay hé thong chinh thirc dé ma hoa
cac khoan thanh toan bang toan hoc. Hé thong nay 1a mét budc phat trién quan trong cua tién
mit k§ thuat s6 vi n6 an danh cac khoan thanh toan dé cac ngan hang va chinh pht khong thé
theo ddi nguoi thanh toan trong mét giao dich hai bén. Tuy nhién, né khac véi cong nghé
blockchain vi né yéu ciu cac ngan hang hoat dong nhu bén thir ba dang tin cdy cho cac giao
dich dién t0.

Ong Chaum thanh Iap DigiCash tai Amsterdam, Ha Lan vao ndm 1990 dé tan dung cong
viéc 1y thuyét clia minh vé tién k§ thuat s6. Dén nim 1995, cong ty da ky két thoa thuan voi
Ngan hang Mark Twain & St. Louis va vao nam 1996, DigiCash da ky mét théa thudn voéi
Deutsche Bank, Credit Suisse, ngan hang Uc Advance Bank, Norske Bank va Bank Austria.
(Pitta, 1999)

Sau mot khoi dau tét dep vao gitta nhitng nam 1990, DigiCash di that bai trong viéc xdy
dung nhitng thanh cong ban dau. Mot sé ngudn tin do 16i cho Chaum, nguoi dugc cho la da
khong tin tudng nhan vién cia minh va dat sy hoan hao trudce tinh thuc té khi phat trién san
pham ctia minh. Ong ciing tir chdi tham gia vao quan hé déi tac véi cac ngan hang 16n nhu ING
va khong tin tudng vao cac cong ty cong nghé 16n nhu Microsoft va Netscape. Néu DigiCash
¢6 thé dam bao quan hé ddi thc voi mdt hodc nhiéu td chire tai chinh 16n theo cach nay, thi n6
6 thé s& co co hoi ton tai tdt hon nhiéu trong thé gidi tai chinh s hoa nhanh chong. Mot trong
nhitng méi quan hé d6i tac tiém ning hira hen nhat nhung cubi cung la dang that vong la voi
Citibank. Ngan hang d4 tham gia vao cac cudc dam phan dai han voi DigiCash vé kha nang tich
hop, chi dé cudi cung chuyén sang cac du an khac. Chaum cho biét trong mét cude phong van
vao nam 1999 ring van dé md rong quy mé cla cong ty 1a do van dé kinh dién vé ga va trang
trong cong nghé. Pé nguodi dung thyc hién cac giao dich bang DigiCash, ho can sit dung mét
loai phan mém cuy thé. Piéu nay cho phép rut tién tir ngan hang thong qua viée sir dung cac khoa
ma hoa dugc chi dinh. N6 cling cho phép nguoi dung guri thanh toan DigiCash cho nhiing nguoi
nhan khac. DigiCash d3 st dung mét loai tién ky thuat s6 duoc goi 1a "cyberbucks". To
Guardian goi y trong mot bao cao nam 2003 rang DigiCash nhan thay muc d6 ting hd cao nhat
tir nhitng nguoi theo chu nghia tu do va nhitng nguoi khac ting hd mdt loai tién té qudc té ki
thudt s6 ton tai ngoai tdm kiém soat ctia bat ky chinh phil nao. DigiCash da cung cap mét loat
cac quy md thanh toan cho nguoi dung, bao gdm ca thanh toan vi mo. Mot hé thoéng giri thu
email d3 duoc thiét 1ap dé giao dich tién té va nhiéu nha giao dich cling tham gia vao cac san
giao dich ngoai thi truong.

DigiCash 1a nguoi dé xuét ban ddu rat quan trong cho mat méi khoa cong khai va khoa ca
nhan, cung mdt nguyén tic co ban duoc st dung boi cac loai tién ki thuat s6 ngay nay. Puoc
biét dén véi tén goi cong nghé "Chir ky mu", phat minh ciia Chaum vira ting cudng bao mat
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cho nguoi dung DigiCash vira khién cac khoan thanh toan dién tir khong thé truy xuét dugc boi
cac ngudn bén ngoai. Chaum tiép tuc tham gia vao thé gidi tién ma hoa va thanh toan k¥ thuat
s6. Mic du DigiCash chua bao gio hoan toan phat trién, nhung né van gitp dit nén mong cho
thé gidi tién dién tir nhon nhip ton tai ngay nay. Li€u céc loai tién k¥ thuat s6 nhu bitcoin va
ethereum co thanh cong hay khong khi ma DigiCash cudi cing d4 that bai van chua duoc xac
dinh. (Kenton, 2020)

O thoi diém nhitng nam 90, E-Gold ciing 1 1 du an giy duoc tiéng vang 16n tai M§, pho
bién toi muc & thoi diém d6 E-Gold xu 1y tong giao dich ¢6 khéi luong 1én t6i sb tién ca ty
USD mai thang. Tuy nhién do han ché vé mat bao mat 16ng 1€0, cho nén E-Gold da bi hacker
tan cong, cling nhu bi st dung véi muc dich xau cho nén ké tir naim 2000 E-Gold bat dau di
xuéng va bi khai tr trong nam 2009. eCash 1a mot hé théng dua trén k¥ thuat s6 tao diéu kién
cho viéc chuyén tién an danh. Tién phong trong linh vuc tién dién tir, muc ti€u cua no la dam
bao quyén riéng tu ctia nhitng ca nhéan st dung Internet cho cac khoan thanh toan vi mé. eCash
duoc tao ra boi Tién si David Chaum dudi cong ty ciia dng, DigiCash, vao niam 1990. Mac du
co su quan tdm dén nén tang nay tr cac ngan hang 16n, eCash chua bao gio thanh cong va
DigiCash d4 ndp don pha san vao nam 1998. DigiCash, ciing v6i cac bang sang ché eCash cia
no, cudi ciing ban giam gia. Vao nam 2018, Chaum da ra mat méot cong ty khai nghiép maoi tap
trung vao tién ma héa. (Rose, 2015)

Khai niém cot 161 dang sau eCash 1a chit ky mu. Chir ky mu 1a mot loai chit ky dién ti,
trong d6 nodi dung cta thu 1a an trudc khi ky. Theo cach nay, khdng ngudi dung nao co thé tao
lién két gifta cac giao dich rut tién va chi tiéu. S6 tién duoc st dung trong hé théng duoc goi 1a
"CyberBucks". DigiCash di dat duoc rat nhiéu stc hut vao nhitng nam 1990 khi cac cong ty
Internet dang phat trién. Cong ty da ky thoa thuan voi nhiéu ngan hang du dinh sir dung nén
tang nay. Cac ngan hang nay bao gdbm Deutsche Bank (DB), Credit Suisse (CS) va cac ngan
hang khac trén toan cau. Microsoft ciing quan tdm dén eCash cho Windows 95 nhung hai cong
ty khong thé dong y voi nhau.

Mot loat 4c ngan hang dua ra quyét dinh trién khai eCash da bat dau thir nghiém nén tang
nay nhung chua bao gid ban né nhuy mét san pham kha thi cho khach hang ciia minh. Ngan
hang duy nhat thuc su sit dung nén tang nay la Ngan hang Mark Twain & St. Louis, Missouri.
Dich vu ndy mién phi cho ngudi mua, nhung nguoi ban phai tra phi giao dich. Ngan hang Mark
Twain d3 ding ky 300 doanh nghiép va 5.000 nguoi dung c4 nhan nhung nén ting nay chua
bao gio dat duoc strc hut. Cudi cung DigiCash di nép don xin pha san vao nam 1998. N6 da
duoc ban cho eCash Technologies cung voi cac bang sang ché cho eCash. Thuong hiéu cho tén
hién tai 1a Due Inc. Due dugc thanh 13p vao nam 2015 va dugc xép hang la mét trong 10 vi dién
t(r hang dau trén thé gidi. (Kagan and Khartit, 2020)

Bit chip su that bai cua DigiCash va ciing v6i né 1a eCash, bao mat truc tuyén 1a mot van
dé dang dién ra trong linh vuc k¥ thuat s6 cho dén ngay nay. Thong tin tai chinh, duoc luu trir
trén may tinh hodc thiét bi dién ti, hay noi chung 13 Internet dé bi tin tac tin cong. Tién dién ti

62



TRUONG DAI HQC NAM CAN THO Tap chi Khoa hoc va Kinh té phat trién s6 13

ngay nay cuc ky pho bién va co nén tang la eCash. Loai tién dién tir pho bién nhét 1a Bitcoin,
duogc tao ra vao nam 2009 bdi mot nguodi sang tao an danh va da may mén hon 1a dat duoc luc
kéo mot cach nhanh chong. Nhin chung, nhiéu ngudi coi Tién st Chaum 14 cha dé cua tién k§
thuat sd. Vao nam 2018, Chaum dara mat mot cong ty khoi nghiép maoi ¢é tén Elixxir, véi muc
dich la tao ra mot mang ludi mat ma tdp trung vao tinh an danh trong giao tiép, duoc nguoi
dung kiém soat dé bao vé thong tin cua ho, trai ngugc véi thiét 13p hién tai, noi cac cong ty co
quyén truy cip chi tiét vao thong tin ngudi tiéu dung va sit dung né dé nham muc tiéu quang
céo dé tao doanh thu. (Lé Huy, 2020)

2.2. Cach thirc hoat dong

DigiCash 1a mét hinh thtrc thanh toan dién ttr ban dau, yéu cau phan mém ngudi dung rit
tién tur ngan hang va chi dinh cac khéa ma hoa cu thé trude khi nd co thé duoc gui dén nguoi
nhan. Su tién bo nay cua mat ma khoa cong khai va riéng tu cho phép cac khoan thanh toan
dién tir tré nén khong thé truy xuat duoc béi ngan hang phat hanh, chinh pha hodc bén th ba.
Hé thong Chit ky mu théng qua phan mém DigiCash nay da cai thién tinh bao mat cho nguoi
dung thong qua viéc cap cac khoa bao mat, ngan chin cac bén thir ba truy cap thong tin ca nhan
thong qua cac giao dich truc tuyén. (Pham Vin Quang, 2012)

Chaum d3 cong bd ¥ tuong vé tién dién tir an danh trong mot bai bao nam 1983. Phan
mém eCash trén may tinh cuc bd clia nguoi dung duoc luu triy tién & dinh dang k¥ thuat sd,
duoc ngan hang ky bang mat ma. Ngudi dung co thé chi tiéu tién ki thuat sb tai bat ky cira hang
nao chap nhan eCash ma khong can phai mo tai khoan véi nha cung cip trude hodc chuyén sd
thé tin dung. Bao mat duoc dam bao béi cac chuong trinh chit ky s6 khoa cong khai. Cac RSA
chit ky mu dat unlinkability gita cac giao dich rit tién va chi tiéu. Tuy thudc vao cac giao dich
thanh toan, nguoi ta phan biét giira tién mat dién tir truc tuyén va ngoai tuyén: Néu ngudi nhan
thanh toan phai lién h€ véi bén thu ba trude khi chép nhan thanh toan, hé théng duoc goi 1a hé
théng truc tuyén. Nam 1990, Chaum cung véi Moni Naor dé xuat hé thong tién dién tir ngoai
tuyén dau tién, cling dya trén chit ky mu. (Satoshi, 2019)

2.3. Ky thudt Blind Signature trén Digicash va eCash

Blind Signature (chit ky mu) da giéi thiéu bdi David Chaum, 1a mét dang cua chit ky dién
ttr trong d6 ndi dung ctia mot thong diép duoc nguy trang trude khi no duoc ky két. Chit ky mu
két qua co thé dugc xac minh cong khai dua trén thong diép ban dau, khong bi rang bude theo
cach cia mét chir ky dién tr thong thuong. Chit ky mu thuong duoc s dung trong céc giao
thire lién quan dén quyén riéng tu trong d6 nguoi ky va tac gia thu 1a cac bén khac nhau. (Hoan
Ngoc Thanh, 2018)

Chit ky mu cling c¢6 thé duoc st dung dé cung cép tinh khong lién két, diéu nay ngin
nguoi ky lién két thong diép bi mu ma ho ky voi mot phién ban khong bi che sau ndy ma no co
thé duoc goi dé xac minh. Trong truong hop nay, phan hdi ciia nguoi ky trude tién 1a khong bi
che trudc khi xac minh theo cach ma chit ky van co gia tri d6i voi thong diép khong bi che.
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Diéu nay c6 thé hitu ich trong cac chuong trinh yéu ciu an danh. Cac luoc dd chit ky mu 6 thé
duoc thuc hién béng cach st dung mét s6 luoc dd ky khoa cong khai chung, vi du nhu RSA va
DSA. (Floyd and Mansa, 2020) Pé thuc hién mdt chi ky nhu vay, dau tién thong diép duoc
lam mu, thuong béng cach két hop no6 theo mét cach nao dé véi mét yéu td lam mo ngﬁu nhién.
Thong diép bi che khuét duoc chuyén cho nguoi ky, ngudi nay sau do6 sé& ky bang thuat toan ky
chuan. Thong bao két qua, ciing véi yéu td 1am md, co thé duoc xac minh sau d6 dua trén khoa
cong khai ctia ngudi ky. Trong mét sé chuong trinh chir ky mu, chang han nhu RSA, tham chi
c6 thé loai bo yéu to gdy mu khéi chit ky trudce khi né duoc xac minh. Trong cac luge do nay,
dau ra cudi ciing thong diép hodc chit ky cia lugce do chit ky mu gidng voi dau ra cia giao thirc
ky thong thuong. (Moldovyan, 2011)

3. Sw phat trién cia tién dién tir tir nim 2000 dén nay
3.1. Tong qudt chung

Nam 2008, mot 1ap trinh vién hodc mét nhom 1ap trinh vién sir dung tén Satoshi Nakamoto
da xult ban mot bai bao md ta cac loai tién dién tir va nam sau da ra mét Bitcoin - loai tién dién
t ma sau nay duoc chép nhan va st dung rong rai nhit. Théang 11-2008, cai tén Satoshi
Nakamoto 1an dau tién xuat hién trén Internet, trong mét bai viét voi tua dé “Bitcoin: Hé théng
tién mat dién ti vi tinh ngang hang (peer-to-peer)”. Bai viét mé ta phuong thirc st dung hé
thong may vi tinh ngang hang dé tao ra mot hé thong cac giao dich dién tir “khdng can phy
thudc vao sy tin nhiém”. Va dén ngay 3-1-2009, Satoshi Nakamoto di bién y tudng nay thanh
hién thuc khi dng ta (hay ba ta hoic ho) nhan nut trén may vi tinh va tao ra dong tién 4o bitcoin.
(Hoang Trung va Nguyén Van Cam, 2013)

Ngay 18 thang 8 nam 2008: Tén mién bitcoin.org duoc ding ky. Ngay nay tén mién dugc
thay d6i thanh 1a "Who is Guard Protected", nghia la danh tinh ctia ngudi da dang ky mién nay
khong phai la thong tin cong khai. Ngay 31 thang 10 ndm 2008: Mot ngudi hodc mot nhdém sur
dung tén Satoshi Nakamoto duara thong bao trén danh sach Gui thu méat ma tai metzdowd.com.
Tién nay dang lam viéc trén mot hé thong tién dién tr mai hoan toan ngang hang, khong c6 bén
thir ba dang tin cdy. Sach tring ndi tiéng hién nay duoc xuat ban trén bitcoin.org, c6 tua dé
"Bitcoin: Hé thong tién mat dién tr ngang hang", s& tré' thanh tuong lai vé cach Bitcoin hoat
dong ngay nay. (Rose, 2015). Ngay 8 thang 1 ndm 2009: Phién ban dau tién ctia phan mém
Bitcoin dugc cong bo trén danh sach gui thu bang mat ma. Ngay 9 thang 1 nam 2009: Khéi 1
duoc khai thac va qua trinh khai thac Bitcoin bat dau mot cach nghiém tic. (Mahmoud and
Lescisin and Aitaei, 2019)

Ngay 5 thang 10 nam 2009, 1an dau tién gia tri cta Bitcoin duoc 4n dinh trén san giao
dich, khoi diém ¢ murc 1 d6 1a M§ tuong duong 1 309,03 Bitcoin (hoidc 1 Bitcoin = 0,00076 USD).
Gia tri nay dugc tinh boi chi phi tién dién cua mot may tinh hao ton khi dao ra Bitcoin va Bitcoin
chi ¢6 s6 lugng hitu han chi ¢6 21 tri€u coin trén toan thé gi6i1 duoc tao ra. (Bonneau and Miller
and Clark and Kroll and Filten, 2010)
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Nhiing nguoi quan tdm dén sy phat trién cua Bitcoin dd mat dan dan lién lac v6i nguoi
tao ra BTC 1a Satoshi tir gitta ndm 2010, sau khi ng dua cho 6ng Gavin Andresen khoa bao
dong khi mang ludi Bitcoin bi tin cong. Khoa nay c6 thé dung dé bao dong toi toan mang ludi
ngimg luu lai giao dich. Khoa bao dong nay sau d6 duoc hiy bo dé ting tinh phéan tan cia hé
thong Bitcoin. Cho t6i nay, danh tinh chinh x4c ciia Satoshi Nakamoto van con 1a an s chua
thé xac dinh chinh xac duoc. (Rodriguez, 2014)

Bitcoin 1a mét tip hop cac may tinh hodc cac nut, tit ca déu chay ma cia Bitcoin va luu
trt chudi khoi ciia nd . Mot blockchain ¢6 thé duoc coi 1a mot tap hop cac khi. Trong mdi khoi
1a mét tap hop cac giao dich. Bdi vi tit ca cac may tinh chay chudi khéi nay co cung danh sach
cac khdi va giao dich va c6 thé thay rd rang cac khdi méi nay duoc lap day bang cac giao dich
Bitcoin méi, nén khong ai co thé gian 1an hé théng. Bat ky ai, cho du ho ¢ chay "nat" Bitcoin
hay khong, déu co thé théy cac giao dich nay dién ra truc tiép. Pé thuc hién duoc hanh vi bat
chinh, mot ké x4u s& can van hanh 51% sic manh tinh toan tao nén Bitcoin. Bitcoin ¢o khoang
47.000 nit tinh dén thang 5 nim 2020 va con s6 nay dang tang 1én, khién mét cude tan cong
nhu vay rat kho xdy ra. (Tran Viét, 2010)

Bitcoin 1a mét loai cryptocurrency. S6 du ctia mé thong bao Bitcoin dugc luu gifr bang
cach sir dung "khoa" cong khai va riéng tu, 1a nhitng chudi dai gdm s6 va chit cai duoc lién két
thong qua ma héa toan hoc, thuat toan da duoc st dung dé tao chung. Khoa cong khai co thé so
sanh voi s6 tai khoan ngan hang dong vai tro 1a dia chi dugc cong bd voi thé gidi va nhiing
ngudi khac ¢o thé giri bitcoin. Khoa riéng tur ¢6 thé so sanh v&i ma PIN ATM duoc coi 1a bi
mat duoc bao vé va chi duoc str dung dé cho phép truyén Bitcoin. Khong nén nham 14n cac
khoa Bitcoin vai vi Bitcoin, day 1a mét thiét bi vat 1y hoac k¥ thuéat s6 tao diéu kién thuan loi
cho viéc giao dich Bitcoin va cho phép nguoi dung theo ddi quyén s& hitu cua tién xu. Thuat
ngit "vi" hoi gay hiéu nham, vi ban chit phi tap trung cia Bitcoin c6 nghia 1a nd khong bao gio
duogc luu trit "trong" vi, ma la mot cach phi tdp trung trén mot blockchain. Ghi cht phong cach
theo Té chirc Bitcoin chinh thuc, tir "Bitcoin" dugc viét hoa trong ngit canh dé cap dén thyc thé
hodc khai niém, trong khi bitcoin duoc viét bang chit thuong khi dé cap dén mot so luong tién
té hodc chinh cac don vi. Dang s nhiéu co thé 1a "bitcoin”. Bitcoin cling thuong duoc viét tat
la "BTC". (Academy, 2020)

Trong tdm cta sy hdp dan va chuc ning ciia Bitcoin va cac loai tién dién tir khac 1a cong
nghé blockchain, duoc st dung dé luu gilt mot s0 cai truc tuyén clia tat ca cac giao dich da tung
duogc thuc hién, do do cung cép mdt cau trac dit liéu cho s6 cai nay kha an toan va duoc chia sé
va déng v dua trén toan bo mang cla ting nut hodc may tinh duy tri mot ban sao clia so cai.
(V6 Khanh Nam, 2020) M3di khéi méi duoc tao phai dugc xac minh bdi tung nit trude khi dugce
xac nhan, khién cho viéc gid mao lich st giao dich gﬁn nhu khong thé. Nhiéu chuyén gia nhan
thay cong nghé blockchain cé tiém nang st dung nghiém tic nhu boé phiéu truc tuyén va huy
dong vén tir cong dong, va cac t6 chuc tai chinh 16n nhu JPMorgan Chase (JPM) nhén thay
tiém nang giam chi phi giao dich bang cach hop 1y hoa qua trinh thanh toan. Tuy nhién, vi tién
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dién tir 1a 4o va khong duoc luu trit trén co sé dit liéu trung tam, sd du tién dién tir k§ thuat s6
c6 thé bi x6a do mét hodc pha hiiy 6 ciing néu ban sao du phong cia khoa ca nhan khong ton
tai. Pong thoi, khong co co quan trung uong, chinh phu hodc cong ty nao c¢d quyén truy cip
vao qu¥ cua ban hoac thong tin ca nhan cua ban. (Hajdarbegovic, 2014)

Vi gia thi truong cho tién dién tir dua trén cung va cﬁu, ty 1€ ma mot loai tién dién tu ¢o
thé duoc trao ddi sang mét loai tién té khac co thé dao dong rong rai, vi thiét ké cua nhiéu loai
tién dién tir ddm bao muc d6 khan hiém cao. Bitcoin d3 trai qua mot sé dot tang gia va sut giam
nhanh chéng vé gia tri, leo 1én mirc 19 000 d6 la cho mdi Bitcoin vao thang 12 nim 2017 trudc
khi giam xudng khoang 7 000 d6 la trong nhiing thang tiép theo. (Pham Vin Vi, 2018) Do do,
tién dién tir duoc mot so nha kinh té coi 1a mét mot ngén han hodc bong bong dau co. Co lo
ngai rang tién dién tr nhu Bitcoin khong bat ngudn tir bat ky hang hoa vt chat nao. Tuy nhién,
maot s6 nghién ciru dd xac dinh ring chi phi san xuét Bitcoin, doi héi mét luong nang luong
ngay cang 16n, co lién quan truc tiép dén gia thi truong clia nd. Cac blockchains tién dién tir co
dé bao mat cao, nhung céac khia canh khéac cua hé¢ sinh thai tién dién ta, bao gém cac san giao
dich va vi, khong tranh khoi cac mdi de doa bi hack. (Lee, 2020) Trong lich sir 10 ndm cia
Bitcoin, mdt s6 san giao dich truc tuyén da 1a dbi tuong cua cac vu hack va trom cép, d6i khi
sO "coin" tri gi4 hang triéu d6 la bi danh cap. Tuy nhién, nhiéu nha quan sat nhan thiy nhiing
loi thé tiém nang trong tién dién t, nhu kha nang bao toan gia tri chéng lai lam phat va tao diéu
kién trao d6i trong khi d& van chuyén va phan chia hon kim loai quy va ton tai bén ngoai anh
huéng cua cac ngan hang trung uong va chinh phi. (Tran Tun, 2009)

3.2. Cach thirc hoat dpng ciia Bitcoin

Bitcoin 1a mdt trong nhiing loai tién k¥ thuat s6 dau tién stir dung cong nghé peer-to-peer
dé tao diéu kién thanh toan tuc thi. Cac ca nhan va cong ty doc 1ap so hitu stc manh tinh toan
chi phéi va tham gia vao mang Bitcoin, bao gdm cac nit hoic tho dao. " Tho mé " hodc nhiing
ngudi xtt 1y cac giao dich trén blockchain, dugc thiic day boi phan thudng viéc phat hanh bitcoin
ma&i va phi giao dich duogc tra bang bitcoin. Nhitng nguoi khai thac nay cé thé duoc coi 1a co
quan phan quyén thuc thi uy tin cia mang Bitcoin. (Ramza, 2012) Bitcoin méi dang duoc phat
hanh cho cac tho dao véi téc d6 cd dinh, nhung giam theo dinh ky, nhu vay tong ngudn cung
bitcoin dat 21 triéu. Tinh dén thang 7 nam 2020, c¢6 khodng 3 triéu bitcoin van chua duoc khai
thac. Theo cach nay, Bitcoin va bat ky loai tién dién tir nao dugc tao ra thong qua mét quy trinh
tuong tu hoat dong khac véi tién té fiat; trong cac hé théng ngan hang tap trung, tién té duoc
phat hanh véi ty 1é phu hop voi su ting trudng ciia hang hoa nham ¢ gang duy tri su 6n dinh
gia c4, trong khi mot hé théng phi tap trung nhu Bitcoin dat ty 16 phat hanh trudc thoi han va
theo mét thudt toan. (Xuyén Mai, 2020)

Khai thac bitcoin 1a qua trinh bitcoin dugc phat hanh vao luu thong. No6i chung, khai thac
doi hoi phai giai cac cau d6 kho vé mat tinh toan dé kham phéa ra mét khéi mai, khéi nay duoc
thém vao blockchain. Trong viéc dong gop vao chudi khéi, viéc khai thac s& bd sung va xac
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minh c4c ban ghi giao dich trén toan mang. Dé thém cac khdi vao blockchain, cac tho dao s&
nhan duoc phan thuéng dudi dang mot vai bitcoin; phan thudng giam mét nira sau mdi 210.000
khéi. Phan thuéng khéi 1a 50 bitcoin méi vao nam 2009 va hién 1a 12,5. Vao ngay 11 thang 5
nam 2020, dot giam mot nira thir ba dd xay ra, dua phan thudng cho mdi lan phat hién khoi
xubng con 6,25 bitcoin. (Tran Minh, 2020)

Nhiéu loai phan ctng co thé duoc sir dung dé khai thac bitcoin nhung mét sé mang lai
phan thudng cao hon nhiing phan cting khac. Mot s6 chip may tinh nhat dinh duoc goi 1a mach
tich hop danh riéng cho ung dung (ASIC) va cac bd xit Iy nang cao hon nhu Bo xir ly d6 hoa
(GPU) c6 thé dat duoc nhiéu phan thudng hon. Nhitng bo x1r 1y khai thac phirc tap nay duoc
goi 1a gian khai thac. Mot bitcoin co thé chia hét cho tam chit s thap phan 100 phan triéu cta
mdt bitcoin va don vi nho nhat nay duoc goi la Satoshi. Néu can thiét va néu cac tho dao tham
gia chap nhan thay ddi, Bitcoin cudi cling c6 thé duoc chia thanh nhiéu chit s6 thap phan hon.
(Nguyén Cong Pat, 2021)

3.3. Uu diém

Phi giao dich thap: Vi dong tién dién tir duoc st dung pho bién hién nay 1a déng Bitcoin,
thi giao dich ctia n6 hién nay la khong co phi hodc 1a muc phi giao dich rat nhé. Dé khac phuc
tinh trang ndy can hd tro qué trinh giai quyét nhanh chéng cac giao dich, chuyén doi Bitcoin va
gui tién tryc tiép vao tai khoan ngan hang. (Tran Thi Kim Chi va Tran Thuy Kim Thanh, 2020)

Gia tri cao vi su khan hiém da phﬁn cac déng tién 4o, vi du nhu Bitcoin déu chi c6 sd
lugng nhat dinh, véi tong ngudn cung duoc quy dinh. Vi thé ma BTC hién nay la 1 loai tién c6
gia tri rat cao va Pha v& su ddc quyén ngoai té cia chinh phu tién k¥ thuét sé 1a 1 phuong tién
thanh toan giao dich thuan tién, va khéng thudc su chi phéi cuia ngan hang hay chinh phu. Vi
thé chung ta s& giam bot sy phu thudc clia nhitng chinh sach tién té quéc gia. (Pao Tin, 2020)

Quyén tu chu ciia nguoi dung: Diém thu hut chinh cia bitcoin d6i voi nhiéu nguoi dung
va thuc su 1a mét trong nhitng nguyén 1y trung tAm ctia tién dién tr ndi chung 1a quyén tu chu.
Tién té ky thuat s6 cho phép ngudi dung ty chil nhiéu hon d6i véi tién ciia ho hon so véi tién té
fiat, it nhat 1a trén ly thuyét. Nguoi dung c6 thé kiém soat cach ho tiéu tién ma khong can giao
dich vdi co quan trung gian nhu ngdn hang hodc chinh phua. (Brock, 2017)

It rai ro hon cho nguoi st dung: Céac giao dich tién dién to duoc xac minh 13 an toan,
khong thé dao nguoc va dac biét 1a nd khong chira thong tin nhay cam cia khach hang. Do chic
chan s& nhan duoc tién, nén cac doanh nghiép khong can phai lo ngai vé tinh trang gian lan,
khong can phai biét qua nhiéu thong tin vé khach hang va dic biét 1a khong can phai dya vao
bén thi 3 dé thuc hién giao dich mua ban nhu thé tin dung. (Fatas and Mauro, 2019)

Loai bd phi ngan hang: Mic du n6 duoc coi 1a tiéu chuan trong sd cac san giao dich tién
dién tir dé tinh phi cai goi la nha san xuét va nguoi nhan, cling nhu phi gui va rut tién khong
thuong xuyén, ngudi dung bitcoin khong phéi chiu cac khoan phi ngan hang truyén thong lién
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quan dén tién té fiat. Piéu nay co nghia la khong c6 phi duy tri tai khoan hodc s6 du tdi thiéu,
khong co phi thau chi va khong co phi giri tra lai, trong s6 nhiéu khoan phi khac. (Divi, 2020)

Thuan tién trong giao dich, tu do thanh toan: Véi déng tién dién tr thi moi ngudi co thé
gri va nhan tién ngay lap tirc va co thé gui tiy y voi sd luong khong gidi han.

Thanh toan di dong: Gidng nhu véi nhiéu hé thdng thanh toan tryc tuyén, nguoi dung
bitcoin co6 thé thanh toan tién cua ho & bat ky dau ho co thé truy cap Internet. biéu nay c6 nghia
1a nguoi mua khong bao gio phai di dén ngan hang hoic cira hang dé mua mot san pham. Tuy
nhién, khong gidng nhu thanh toan truc tuyén duoc thuc hién bang tai khoan ngén hang hoic
thé tin dung cia Hoa Ky, thong tin ca nhan 1a khong can thiét dé hoan thanh bat ky giao dich
nao. (Bailis and Song, 2010)

Kha nang tiép can: Vi nguoi dung co thé giri va nhan bitcoin chi bang dién thoai thong
minh hogc may tinh, nén vé mit ly thuyét, bitcoin c6 sdn cho nhitng nguoi dung khong cé quyén
truy cip vao cac hé théng ngan hang truyén thong, thé tin dung va cac phuong thirc thanh toan
khac. (L1 and Wang, 2008)

Tinh minh bach cao: Béi st dung cong nghé Blockchain, nén moi thdng tin li€én quan
dén ngudn cung tién dién tr déu c6 san trén chudi khdi cho bat cir ai mudn xac minh va st dung
déu c6 thé theo d6i. Tién dién tir 43 duoc ma hoa nén khong c6 ca nhan hay t0 chire nao co thé
kiém soat hay thay ddi cac giao dich. Piéu nay da lam ting d6 tin ciy, tinh minh bach cho tién
dién t0r.

3.4. Nhuwoe diém

Muc do chép nhéan con thép: Tién dién t ra doi sém nhat va phé bién nhat hién nay la
dong Bitcoin mai chi ¢6 lich st 10 nam hinh thanh va phat trién, trong khi nhiéu ngudi van
quen véi viée sir dung dong tién clia quéc gia, vi thé vdi mot loai tién t& méi thi mue d6 chap
nhan cia nguoi dung chua pho bién. (Tran Thi Kim Chi va Tran Thiiy Kim Thanh, 2020)

C6 thé bi tac dong béi hé théng an ninh mang: Tién dién tir duoc thiét 13p cling nhu luu
hanh chi yéu thong qua cac thiét bi dién tir, do vy ngudi nam giit tién dién tir co thé bi mat tién
néu 6 cung bi 181, dit liéu bi virut, cac tap tin bi mat... khong ¢6 cach nao khoi phuc dugc, Rui ro
bao mat cta Bitcoin hau hét cac ca nhan s& hitu va st dung Bitcoin déu khong c6 dugc token cia
ho thong qua cac hoat dong khai thac. Thay vao d6, ho mua va ban Bitcoin va cac loai tién k¥
thuat s6 khac trén bat ky thi truong truc tuyén pho bién nao duoc goi 1a san giao dich Bitcoin.
Céc san giao dich bitcoin hoém toan 1a k¥ thuat sd va cling nhu véi bat ky hé théng 40 nao, co
nguy co bi tin tic, phan mém doc hai va truc tric hoat dong. Néu ké trdm co quyén truy cap vao
o cung may tinh cia chu s& hitu Bitcoin va danh cap khoa ma hoa riéng tu ctia ho, han c6 thé
chuyén Bitcoin bi danh cap sang mét tai khoan khac. Nguoi dung chi ¢o thé ngan chin diéu nay
néu bitcoin duoc luu trit trén may tinh khong duoc két ndi véi Internet hodc bang cach chon sir
dung vi gidy - in ra cac khoa va dia chi riéng tu cia Bitcoin va hoan toan khong luu gitt chung
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trén may tinh. Tin tic cling co thé nhim muc tiéu vao cac san giao dich Bitcoin, gianh quyén truy
cap vao hang nghin tai khoan va vi k¥ thuét s6 noi luu trit bitcoin. (Boukhalfa, 2019)

Rui ro bao hiém mét sé khoan dau tu duoc bao hiém théng qua Cong ty C6 phan Béo vé
Nha dau tu Chimg khoan. Cac tai khoan ngan hang thong thuong duoc bao hiém théng qua
Téng cong ty Bao hiém Tién gui Lién bang (FDIC) véi s6 tién nhat dinh tuy thudc vao khu vuc
tai phan. N6i chung, cac san giao dich Bitcoin va tai khoan Bitcoin khong duoc bao hiém boi
bat ky loai chuong trinh lién bang hodc chinh phu nao.

C6 thé tré thanh cong cu cua hacker, td1 pham ria tién: Chinh b&i hinh thire giao dich
khong duoc kiém soat, cho nén tién dién tir d& duoc nhiéu nhom ddi tuong to1 pham nham dén
va st dung nhu mét phuong thire giao dich dé rira tién. (Tech, 2019)

Riii ro gian 1an Bitcoin trong khi Bitcoin sir dung ma hoa khoa ca nhan dé xac minh chi
sO hitu va dang ky giao dich, nhiing ké lira ddo va ké ltra ddo c6 thé ¢o gang ban bitcoin gia.

Rui ro vé thué cua Bitcoin vi bitcoin khong da diéu kién dé duoc dua vao bat ky tai khoan
huu tri ¢6 loi vé thué nao, nén khong co lua chon hop phap, tot nao dé bao vé cac khoan dau tu
khoi bi danh thué. (Poan Bao, 2020)

3.5. Sir dung céng nghé Blockchain trong tién dién tir

Vi muc dich hiéu 16 vé blockchain, ban nén xem no trong boi canh cach né duoc Bitcoin
thuc hién. Giéng nhu mot co s dir liéu, Bitcoin can mot tap hop cac may tinh dé luu trit chudi
khdi cua né. Bi véi Bitcoin, blockchain nay chi la mét loai co s& dit liéu cu thé luu trir moi
giao dich Bitcoin ting duoc thuc hién. Trong trudng hop cia Bitcoin, va khéng giéng nhu hau
hét cac co so dit liéu, cac may tinh nay khong phai 1a tat ca dudi mot mai nha va mdi may tinh
hodc nhém may tinh dugc van hanh béi mét ¢4 nhan hodc mdt nhom cé nhan duy nhat. Hay
tudng tuong rang mot cong ty sé hitu mdt may chi bao gdbm 10.000 may tinh véi co s dit lidu
chuta tit ca thong tin tai khoan cta khach hang. Cong ty nay c6 mot kho chua tit ca cac may
tinh nay dudi mot mai nha va co toan quyén kiém soat timg may tinh nay va tat ca thong tin
chura trong chiing. Tuong tu, Bitcoin bao gdm hang nghin may tinh, nhung mdi may tinh hogc
nhom may tinh chira blockchain ctia né lai @ mét vi tri dia ly khac nhau va ching déu duoc van
hanh béi cac cd nhan hodc nhom ngudi riéng biét. Nhitng may tinh tao nén mang cua Bitcoin
duoc got la cac nut. (Conway, 2020)

Trong md hinh nay, blockchain ctua Bitcoin dugc st dung theo cach phi tap trung. Tuy
nhién, cac blockchain riéng tu, tdp trung, noi cac may tinh tao nén mang cua n6 dugc sé hiru
va van hanh bdi mot thuc thé duy nhét, tOn tai. Trong mét blockchain, mdi nit co6 mot ban ghi
day di vé dir liéu da duoc luu tri trén blockchain ké tir khi thanh 1ap. Di voi Bitcoin, dit liéu
1a toan bo lich sir cla tit ca cac giao dich Bitcoin. Néu mdt nat ¢é 16i trong dit liéu cda no, nd
c6 thé st dung hang nghin nat khac 1am diém tham chiéu dé stra chinh né. Bang cach nay,
khong mét nit nao trong mang c6 thé thay doi théng tin duoc gitt bén trong noé. Do do, lich st
cua cac giao dich trong mdi khdi tao nén chudi khéi cua Bitcoin 1a khong thé thay doi.
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Néu mét ngudi dung gia mao hd so giao dich cua Bitcoin, tat ca cac nat khac s& tham
chiéu chéo 1an nhau va dé dang xac dinh nut c6 thong tin khong chinh xac. Hé thong nay giup
thiét 1ap mot tha tu chinh xac va minh bach ciia cac su kién. Doi voi Bitcoin, thong tin nay la
danh sach cac giao dich, nhung blockchain ciing c6 thé chira nhiéu thong tin khac nhau nhu hop
ddng phap ly, danh tinh nha nudc hodc kho san pham cia cong ty. Dé thay ddi cach hé thong
d6 hoat dong hodc théng tin duoc luu trit bén trong no, phan 16n sitc manh tinh toan cia mang
phi tip trung s& can phai déng y vé nhiing thay d6i di néu. Piéu nay dam bao rang bat ky thay
d6i nao xay ra déu vi loi ich tot nhat cua da sb. (Killer, 2019)

Muc tiéu ctia blockchain 1a cho phép thong tin k¥ thuat sé duoc ghi lai va phan phdi,
nhung khong duoc chinh stra. Cong nghé chudi khéi 1an dau tién dugc phac thao vao nam 1991
bdi Stuart Haber va W. Scott Stornetta, hai nha nghién ctiru mudn trién khai mét hé théng ma
dau thoi gian tai liéu khong thé bi gia mao. Nhung phai dén gan hai thap ky sau, v6i su ra mat
ctia Bitcoin vao thang 1 nim 2009, blockchain méi ¢6 ng dung thyc té dau tién.

Giao thuc Bitcoin dugc xay dung trén mot blockchain. Trong mét bai bao nghién ciou
gidi thiéu vé tién té k¥ thuat s, nguoi tao ra biét danh ciia Bitcoin, Satoshi Nakamoto, dd goi
n6 1a “mot hé thdng tién dién tir méi hoan toan ngang hang, khong ¢ bén thi ba dang tin cay”.
Piéu quan trong can hiéu & ddy la Bitcoin chi sir dung blockchain nhu mét phuong tién dé ghi
lai s6 cai thanh toan mét cach minh bach, nhung vé 1y thuyét, blockchain ¢6 thé duogc sir dung
dé ghi lai bat ky s6 lugng diém dit liéu nao. Nhu d3 thao ludn & trén, diéu nay c6 thé & dang
giao dich, phiéu bau trong mét cudc bau cir, kiém ké san pham, danh tinh tiéu bang, gidy chiing
nhan nha, v.v. Hién tai, co rat nhiéu du an dua trén blockchain dang tim cach trién khai
blockchain theo nhiing cach dé giup d& xa hoi ngoai viéc ghi lai cac giao dich. Mot vi du dién
hinh la blockchain duoc st dung nhu mot cach dé bod phiéu trong cac cudc bau ctt dan chu. Ban
chat ctia tinh bat bién ctia blockchain c6 nghia l1a viéc bo phiéu gian 1an s& tré nén kho xay ra
hon nhiéu. (Tuén Anh, 2018)

Bing cach trai rong cac hoat dong ciia minh trén moét mang may tinh, blockchain cho
phép Bitcoin va cac loai tién dién tir khac hoat dong ma khong cin co quan trung vong. Piéu
nay khong chi lam giam rti ro ma con loai bo nhiéu phi xi Iy va giao dich. N6 ciing ¢6 thé cung
cap cho nhitng ngudi & cac qudc gia co tién té hodc co s ha tang tai chinh khéng 6n dinh mot
loai tién té on dinh hon véi nhiéu Gng dung hon va mang ludi ca nhan va t6 chirc rong 1én hon
ma ho c6 thé kinh doanh, c trong nudc va qudc té. St dung vi tién dién tir cho tai khoan tiét
kiém hodc lam phuong tién thanh toan dic biét siu sdc d6i voi nhitng nguoi khong co gidy to
tuy than. Mot sb quéc gia c6 thé bi chién tranh tan ph4 hodc ¢ chinh phi thiéu bat ky co s ha
tang thuc sy nao dé cung cap nhan dang. Cong dan cia cac qudc gia nhu vay c6 thé khong co
quyén truy cap vao tai khoan tiét kiém hodc tai khoan méi gidi va do do, khdng c6 cach nao dé
cét giit cia cai mot cach an toan. (Truong Phan, 2018)
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3.6. Huwong phat trién tién dién tiv tai Viét Nam

Can day nhanh qua trinh nghién ciru, hoan thién khudn kho phap ly quan Iy tién dién tir
tai Viét Nam. Vai su phat trién khoa hoc cong nghé, dac biét 1a cdng nghé thong tin, su lan toa
nhanh chong cia cac déng tién dién tir & Viét Nam d3 hién hitu va dién bién phuc tap. Do do,
néu khong thyc hién viéc kiém soat hiéu qua dong tién nay thi khong chi giy nén nhiing rui ro
ddi vé6i cac nha dau tu, ma con anh hudng téi hé théng tai chinh, chinh sach tién té. Thach thic
nay doi hoi, Ngan hang Nha nudc Viét Nam can c6 nhitng bién phap hiru hiéu va phdi hop véi
B6 Tu phap, Bo Tai chinh, B Cong an dé hoan thién khung kho phap 1y quan ly ddi véi tién
dién t0r.

Nén tan dung thé manh ctia cdng nghé ding sau tién dién ti KTS, thay vi tap trung nhiéu
vao viéc that chit loai tién nay. Cong nghé Blockchain mang lai nhiéu loi thé cho hé thdng tai
chinh, d3c biét 1a ddi v6i hé thong thanh toan, do d6, cong nghé Blockchain s& 1a mot nén tang
quan trong d6i v6i dinh huéng nén kinh té khong tién mat ciia Viét Nam. (Nguyén Thi Ngoc
Lan, 2020)

Can ¢o céc chinh sach nang cao co sé ha tang cong nghé thong tin; to chuce dao tao, nang
cao nang luc doi ngii chuyén gia tai chinh, chuyén gia ma hoa va bdo méat; nang cao nhan thic
cua nguoi dan vé ban chat cua Bitcoin cling nhu céc loai tién dién tu khac.

Pay manh cong tac truyén thong dé ngudi dan canh giac khi duoc moi chao tham gia cac
hoat dong lién quan dén tién dién tir, tién do. Vé van dé nay, B6 Cong an di timg canh bao
nguoi dan khong nén dau tu, nam giit, thyc hién cac giao dich lién quan dén tién dién tu, tuy
nhién trong thuc té van con nhiéu ngudi da bé qua nhitng canh bao nay. Do do, cong tac thong
tin tuyén truyén, canh bao qua cac kénh thong tin chinh thirc va mang xa hoi can dugc day
manbh, dé cac chi thé kinh té nhan 16 cac dau hiéu, han ché toi da cac rui ro trong giao dich tién
dién t, ddm bdo su phat trién an toan, hiéu qué cia hé théng tai chinh Viét Nam. Can déy manh
hop tac qudc té dé ting cuong cac bién phap quéan ly, giam sat d6i voi cac giao dich lién quan
t6i tién dién tr xuyén bién gidi. (Lé Thi Thanh Ha, 2019)

4. Két luan

Trong bai bao nay, da cung cap mot ban tom tat vé 1y thuyét duoc str dung dé xay dung
kién thirc vé tién dién t noi chung va Bitcoin noi riéng. Chiing tdi da chi ra cach xay dung
sO cai phan tan hay con goi la blockchain nay di cho phép cac nha phat trién phan mém tao
ra cac loai tién k¥ thuat s6 hoat dong ma khéng can cac to chire tai chinh trung wong. Bai bao
nay ciing da chi ra rang phuong phap dong thuan phan phdi nay co6 thé duoc st dung nhu thé
nao dé thuc thi cac quy tic khac vé tai san ky thuat s6. Ngoai ra, cling da tom tit cong viéc
hién tai va cac giai phap dé xuét giai quyét cac van dé khac nhau xung quanh cong nghé
blockchain...
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Bai b4o nay da xem xét cac tinh nang chinh cia tién dién tir va cac van dé chinh sach
chinh phat sinh. N6 luu ¥ rdng c6 rat nhiéu van dé tiém an, mot s6 van dé trong s6 do duoc cac
ngan hang trung vong dic biét quan tdm. Pong thoi, su phat trién cia tién dién tir va cac danh
gia chinh sach lién quan duogc thao ludn trong bai bao nay co kha ning khong chac chan dang
ké, co kha ning anh hudng dén ban chit va thoi gian cia bat ky phan ung quy dinh nao. Viéc
thiét ké mot khudn khd quy dinh thich hop cho tién dién tr lién quan dén viéc can béng cac
muc tiéu khac nhau bao gém su On dinh va tinh toan ven tai chinh cua cac to chic phat hanh,
bao vé ngudi tiéu dung va thiic ddy canh tranh va d6i moi. Bai bao nay lap luan rang tién dién
tu, véi tu cach la mot mang tét, ¢6 thé tré thanh mot dang tién té quan trong trong tuong lai. Sy
phat trién nhu vay s€ anh hudng dén hiéu qua va viéc thuc thi chinh sach tién t&. Néu viéc su
dung tién dién tir ting 1én lam han ché dang ké nhu cau du trit cia ngan hang trung uong, thi
diéu d6 s& doi hoi nhiing thay d6i trong muc tiéu hoat dong ctia ngan hang trung wong va su
phdi hop chit ché hon nita clia cac chinh sach tai khoa va tién té.

Trén nhiing loi ich ma tién dién tr mang lai nhung viéc ting cuong st dung tién dién tur
s& anh hudng dén kinh té van hoéa nhu: han ché kha ning kiém soat cung tién ctia ngan hang
trung uong, tang téc d6 van chuyén cia tién, giam thu nhap tir dan cu, giam duy trit, giam kiém
soat tién & qudc té, thay doi sd nhén tién. Vi thé can hudng phat trién rd rang cho tién dién tir
trong tuong lai nhu:

Giam sat hiéu qua: cac td chirc phat hanh tién dién tir phai chiu sy giam sat hiéu qua va
thoa thuan phap 1y 1 rang va minh bach: quyén va nghia vu cia nhitng ngudi tham gia tuong
g (khach hang, ngudi ban, to chirc phat hanh va nha khai thac) trong mét so do tién dién tir
phai duoc xac dinh va tiét 16 rd rang. Cac quyén va nghia vu d6 phai co hiéu luc thi hanh theo
tat ca cac khu vuc phap 1y co lién quan.

Bao mat k§ thuat: cac chuong trinh tién dién tir phai duy tri cac bién phap bao vé day du
vé k¥ thuat, to chuc va thi tuc dé ngan chan va phat hién cac moéi de doa doi véi an ninh cua
chuong trinh, dic biét 1a mdi de doa vé tién gia.

Baové chéng lai sy lam dung cua toi pham: bao vé chéng lai sy lam dung cua téi pham,
chéng han nhu nra tién, phéi dugc tinh dén khi thiét ké va trién khai cac chuong trinh tién
dién ta.

Bao cao thong ké tién té: cac chuong trinh tién dién tir phai cung cp cho ngan hang trung
wong & mdi qudc gia lién quan bat ky thong tin nao c6 thé duoc yéu cau cho cac muc dich cia
chinh sach tién té.

Yéu cau du trit: kha ning phai ton tai d6i v6i cac ngin hang trung wong dé ap dat cac yéu
cau du tritr doi véi tat ca cac to chire phat hanh tién dién .
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